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per le Pmi
«Futuro nero»

di MASSIMO FAVARO

L'indebitamento soffoca la
redditivita delle Pmi venete.
11 40% e ¢ in una condizione
di «stress finanziario».
APAGINA 11

Ritaglio stampa ad uso esclusivo del destinatario, non riproducibile.



Data:
martedi 06.10.2009

CORRIERE DEL VENETO

Estratto da Pagina:
111

Troppi debiti, poco patrimonio
«FE la malattia delle Pmi venete»

Piui esposizione che capitale proprio, sotto «stress finanziarioy
il 407 delle imprese. «E il peggio sta arrivando in questi mesiy

VENEZIA — L’indebitamento sof-
foca la redditivita delle Pmi venete,
11 40% delle imprese con un fattura-
to compreso tra i 500 mila e i 50 mi-
lioni di euro si trova in una condizio-
ne di «stress finanziario». L'ammon-
tare dei debiti accumulati, secondo
una ricerca condotta da Iperion Cor-
porate Finance su oltre 12mila bilan-
ci depositati, & infatti superiore al lo-
ro patrimonio. Uno squilibrio che
comporta, come spiega il direttore
generale della Banca popolare di Vi-
cenza, Samuele Sorato, «una riduzio-
ne delle ulteriori possibilita di acces-
so al credito. In passato era facile ot-
tenerlo e mancavano incentivi a pa-
trimonializzare: si é dato vita - affer-
ma Sorato - ad aziende povere e per
finanziarle si & ricorso sempre e so-
lo all'indebitamento a breve».

Molte imprese sono «destruttura-
te» anche sotto il profilo organizzati-
vo e listruttoria degli istituti di cre-
dito é complicata dall’assenza di va-
hutazioni sulla redditivita. «Stiamo
cercando di convincere gli imprendi-
tori a rafforzare 'azienda e la banca
é disponibile - sottolinea Sorato - a
raddoppiare le risorse apportate e a
finanziare le consulenze volte a rive-
dere il piano industriale».

Le aziende meno esposte eviden-
ziano i migliori risultati: tra le socie-
ta venete che hanno dichiarato utili
nel biennio 2007-2008, ovvero il 64
per cento del totale, solamente il 14
per cento presenta questa spropor-
zione tra debiti e capitale. Secondo
il direttore generale di Iperion Cor-
porate Finance, Alberto Salsi, & pre-
vedibile una progressione del livel-
lo di indebitamento nel 2009. «Ne-
gli ultimi mesi il 'credit crunch' ha
certamente peggiorato questi dati,
perché i tempi di pagamento si so-
no allungati e molte societa - affer-

ma Salsi - hanno fatto provvista fi-
nanziaria con nuovi debiti a medio
lungo termine».

Un’elevata esposizione subordina
gli utili all’'andamento dei tassi,
mentre 'erogazione di finanziamen-
ti, soprattutto in una fase di crisi
economica, & resa piu complicata,
anche sulla base dei principi di Basi-
lea 2. «In un'azienda in equilibrio la
situazione patrimoniale ideale do-
vrebbe vedere una ripartizione di
un terzo di debito a breve, un terzo
a medio-lungo e un terzo di mezzi
propri: la sottocapitalizzazione -
commenta Roberto Zuccato, presi-
dente di Confindustria Vicenza - &
un problema importante che come
associazione abbiamo piu volte se-
gnalato».

Confindustria Vicenza & impegna-
ta nel cercare strumenti che aiutino
le piccole aziende a superare il pro-
blema. «In questa direzione va l'ac-
cordo siglato con la Cassa di Rispar-
mio del Veneto, nel quale un capito-
lo importante - sottolinea Zuccato -
& proprio quello del sostegno finan-
ziario a chi decide di ricapitalizzare
I'azienda».

Il direttore generale di Iperion
Corporate Finance, che ha realizzato
la ricerca in occasione del lancio del-
la seconda edizione del premio dedi-
cato al miglior passaggio generazio-
nale «Di padre in figlio - Il gusto di
fare impresa», invita a valutare an-
che soluzioni diverse. Quali la quota-
zione a Piazza Affari o l'apertura ai
fondi speculativi. «In questa fase &
evidente - afferma Alberto Salsi - co-
me il capitale di famiglia rappresen-
ta una soluzione parziale nelle ope-
razioni di ricapitalizzazione delle
Pmi: la condizione di tensione finan-
ziaria puo rappresentare I'opportu-
nita - aggiunge il dg della societa di
consulenza - per pensare alla Borsa
o accedere a forme di investimento
alternativo», come pu0 essere ap-
punto il private equity.

Massimo Favaro

il trend sull’indebitamentt.

Sorate (dg gruppo Bpvi)
 Cosi sl va a wn'sleriore riduzione
| delle possibilita di accesso al
credito: gl imprenditori devone
convineersi 2 camblare rotta

%

Zuccato (Industriali Vicenza)
Lavoriamo ad accordi con le
banche perché si favorisca

il rafforzamento patrimoniale
delle aziende
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